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Diese Marketingunterlage
wird von Pictet Asset
Management (Europe) S.A.
herausgegeben. Sie ist nicht
für die Verteilung an oder die
Verwendung durch Personen
oder Einheiten bestimmt, die
die Staatsangehörigkeit oder
den Wohn- oder Geschäftssitz
oder das Domizil in einem Ort,
Staat, Land oder Gerichtskreis
haben, in denen eine solche
Verteilung, Veröffentlichung,
Bereitstellung oder Verwend-
ung gegen Gesetze oder
andere Bestimmungen ver-
stößt. Vor Tätigung einer
Anlage müssen die jeweils
neueste Version des Fonds-
prospekts, der vorvertrag-
lichen Informationen (falls
zutreffend), des Basis-
informationsblatts und des
Jahres- und Halbjahres-
berichts gelesen werden.
Diese Unterlagen sind auf
Englisch kostenlos unter
am.pictet.com oder auf Papier
bei Pictet Asset Management
(Europe) S.A., 6B, Rue du Fort
Niedergruenewald, L-2226
Luxemburg, oder in der
Geschäftsstelle des Lokal-
vertreters, Vertriebsträgers
oder gegebenenfalls des
Zentralvertreters des Fonds
erhältlich. Das Basisinforma-
tionsblatt liegt auch in der
lokalen Sprache des
jeweiligen Landes auf, in dem
der Teilfonds zugelassen ist.
Der Prospekt, die vorvertrag-

lichen Informationen falls
zutreffend und der Jahres- und
Halbjahresbericht können
auch in anderen Sprachen
vorliegen. Bitte prüfen Sie auf
der Website nach, welche
weiteren Sprachen verfügbar
sind. Nur die jeweils neuste
Fassung dieser Unterlagen
kann als Basis für Anlage-
entscheidungen dienen.
Die Zusammenfassung der
Anlegerrechte (in Englisch
und in den verschiedenen
Sprachen unserer Website)
finden Sie hier und auf
am.pictet.com unter der
Rubrik “Ressourcen“ am Ende
der Seite. Die Liste der
Länder, in denen der Fonds
zugelassen ist, ist jederzeit bei
Pictet Asset Management
(Europe) S.A. erhältlich, die
jederzeit beschließen kann,
die Vermarktung des Fonds
oder der Teilfonds des Fonds
in einem bestimmten Land zu
beenden.
Die im vorliegenden Do-
kument enthaltenen Informa-
tionen und Daten stellen in
keinem Fall ein Kauf- oder
Verkaufsangebot oder eine
Aufforderung zur Zeichnung
von Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten oder
Finanzdienstleistungen dar.
Im Übrigen spiegeln die hier
wiedergegebenen Informa-
tionen, Meinungen und
Schätzungen eine Beurteilung

zum Veröffentlichungsdatum
wider und können ohne
besondere Benachrichtigung
geändert werden. Pictet Asset
Management (Europe) S.A.
bietet keinerlei Gewähr, dass
die in dieser Marketing-
Unterlage erwähnten Wert-
papiere sich für einen
bestimmten Investor eignen.
Diese Unterlage kann nicht als
Ersatz einer unabhängigen
Beurteilung dienen. Die
steuerliche Behandlung hängt
von der Situation der
einzelnen Investoren ab und
kann sich im Laufe der Zeit
ändern. Jeder Anleger sollte
unter Berücksichtigung seiner
Anlageziele und seiner
finanziellen Lage vor jeder
Anlageentscheidung prüfen,
ob die Anlage für ihn geeignet
ist und er über ausreichende
Finanzkenntnisse und Erfahr-
ung dafür verfügt oder ob eine
professionelle Beratung erfor-
derlich ist.
Der Wert und die Erträge der
in dieser Unterlage erwähnten
Wertpapiere und Finanz-
instrumente können sinken
oder steigen. Folglich laufen
Anleger die Gefahr, dass sie
weniger zurück erhalten, als
sie ursprünglich investiert
haben.
Diese Anlagerichtlinien sind
interne Festlegungen, die
jederzeit und ohne vorherige
Ankündigung in den Grenzen

des Fondsprospekts geändert
werden können. Die ge-
nannten Finanzinstrumente
werden nur zu Illustrations-
zwecken herangezogen und
verstehen sich weder als
direktes Angebot noch als
Anlageempfehlung oder -
beratung. Der Hinweis auf ein
bestimmtes Wertpapier stellt
keine Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf dieses
Wertpapiers dar. Die effek-
tiven Allokationen unterliegen
Änderungen und könnten sich
seit dem Datum des
Marketingmaterials geändert
haben.
In der Vergangenheit erzielte
Resultate geben keine zuver-
lässigen Anhaltspunkte über
die zukünftige Entwicklung.
Bei der Zeichnung oder
Rücknahme belastete
Provisionen/ Kommissionen
und Gebühren sind nicht in
der Performance enthalten.
Sämtliche hier erwähnten
Indexdaten bleiben Eigentum
des Datenanbieters. Die
Haftungsausschlüsse der
Datenanbieter (Data Vendor
Disclaimers) finden Sie auf
am.pictet.com unter
„Rechtsdokumentation und
Wissenswertes“ im Fuss-
zeilenbereich der Internet-
seite.
Diese Unterlage ist eine von
Pictet Asset Management
herausgegebene Marketing-

Mitteilung und liegt
ausserhalb des Anwendungs-
bereichs der MiFID-II- bzw.
MiFIR-Anforderungen zur
Wertpapieranalyse. Sie ent-
hält nicht ausreichend
Informationen, um als
Grundlage für Anlageent-
scheidungen oder für die
Einschätzung der Vorteile
einer Anlage in von Pictet
Asset Management angebot-
enen bzw. vertriebenen
Produkten oder Dienstleist-
ungen zu dienen.
Pictet AM hat weder die
Rechte noch die Lizenz zur
Wiedergabe der Handels-
marken, Logos oder Bilder
erworben, die in diesem
Dokument dargestellt sind,
aber sie hat das Recht,
Handelsmarken aller Gesell-
schaften der Pictet-Gruppe zu
verwenden. Nur zu
Illustrationszwecken.
Im Rahmen ihres Angebots im
Bereich nachhaltige Finanz-
anlagen verwendet Pictet
Asset Management („Pictet“)
die Logos, die Symbole und
den Farbkreis der SDGs als
Illustrationen, um die nach-
haltigen Ziele des Unter-
nehmens zu fördern. Die
Logos, die Symbole und der
Farbkreis der SDGs sind und
bleiben geistiges Eigentum
der Vereinten Nationen. Die
Vereinten Nationen sind in
keiner Weise mit Pictet

verbunden. Dieses Dokument
enthält bestimmte künstler-
ische oder gestalterische
Elemente, für die urheber-
rechtlich geschütztes Material
nur zu Illustrationszwecken
verwendet werden darf. Die
Inhalte oder Daten hinter den
Logos, den Symbolen und
dem Farbkreis der SDGs
wurden von den Vereinten
Nationen nicht bestätigt. Die
von Pictet zusammen-
gestellten Inhalte und Daten
sollen der Förderung der Ziele
dienen und sind nicht als
direktes Angebot, Anlage-
empfehlung oder Anlage-
beratung zu betrachten. Pictet
erhebt keine Eigentums-
ansprüche auf die in den
Illustrationen gezeigten Far-
ben, Formen oder Namen.
Alle Designrechte verbleiben
bei den Vereinten Nationen.

http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
https://am.pictet.com/de/de/intermediaries/rechtsdokumentation/zusammenfassung-der-rechte-von-anlegerinnen-und-anlegern
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
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Aktiv oder Passiv?! “Enhanced Indexing” – das Beste aus beiden Welten
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Traditioneller, aktiver 
Ansatz

Passiver Index- 
Ansatz

Enhanced Indexing-
Ansatz

Tracking Error

Aktive Rendite

Absolutes Risikoprofil

Konzentration

Kosten

Sehr niedrig Niedrig Moderat bis hoch

Ähnlich zur 
Benchmark

Zinseszinseffekt 
verstärkt die 

Outperformance

Potentiell höher, aber 
weniger stetig

Ähnlich zur 
Benchmark

Niedrig Niedrig Moderat bis hoch

Niedrig Niedrig Moderat bis hoch

Ähnlich zur 
Benchmark

Moderat bis hoch

Quelle: Pictet Asset Management, 2025.
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Pictet-Quest AI-Driven Global Equities auf einen Blick
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Niedriger Tracking Error, 
niedrigere Gebühren, Index 
Enhanced-Strategie mit dem 
Ziel, den MSCI World Index 
(und passive Anlage-Vehikel) 
nach Kosten zu schlagen

Ziele
Ziel-Alpha von 1,0 bis 1,5% p.a.

Beta von 1,0

Tracking Error
Bis zu 2% p.a.

Portfolio
400-500 Aktien

~50% Active Share
Umschlag von ~150% p.a.          

(one Way)

Ähnliche Länder-, Branchen-
und Faktorengagements wie 

der Index*
+/- 1% aktive Aktiengewichtung

+/- 2%  aktive Länder-
/Industriegewichtung

Die erwartete künftige Wertentwicklung stellt in keiner Weise ein Versprechen für künftige Erträge dar. Alle Formen von Investitionen sind mit Risiken verbunden. Der Wert von Anlagen und die 
daraus erzielten Erträge sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten möglicherweise nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück.
*MSCI World, ein Index, der Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) nicht einbezieht. Er wird für die Portfoliozusammensetzung, die Risikoüberwachung, das Performanceziel und die
Performancemessung verwendet. 
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025. 
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Wertentwicklung Pictet-QUEST AI-Driven Global Equities I USD vs. MSCI World seit Auflage (in USD)
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* Auflage des Fonds am 28.03.2024.
** Zahlen auf wöchentlicher Basis. Performance nach Kosten der I USD Anteilsklasse. 
Die vergangene Wertentwicklung ist keine Garantie und kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025.

2025 
YTD

2024* 2023 2022 2021 2020 TRACKING
ERROR P.A.**

AKTIEN-
BETA**

RENDITE P.A. 
SEIT AUFLAGE

VOLATILITÄT P.A. 
SEIT AUFLAGE**

Pictet-Quest AI-Driven 
Global Equities I USD 22,06% 10,14% -,- -,- -,- -,- 1,23% 0,99 19,39% 9,37%

MSCI World NR USD 20,12% 9,02% -,- -,- -,- -,- 17,53% 9,86%
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Pictet-QUEST AI-Driven Global Equities: Hauptrisiken – Summary Risk Indicator (SRI)
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Das Risikoprofil wird auf einer Skala von 1 bis 7 angegeben, wobei 1 das geringste Risiko und 7 das höchste Risiko darstellt. Der zusammenfassende Risikoindikator (Summary Risk Indicator, SRI) 
ist in der PRIIPs-Verordnung definiert und soll das relative Risiko eines Produkts anhand einer Kombination aus Markt- und Kreditrisikomessungen aufzeigen.
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025.

Der zusammenfassende Risikoindikator („Summary Risk Indicator“ oder „SRI“) ist 
ein Richtwert für das Risikoniveau dieses Produkts im Vergleich zu anderen 
Produkten. Er zeigt an, wie wahrscheinlich es ist, dass das Produkt aufgrund von 
Marktbewegungen oder weil wir nicht in der Lage sind, Sie auszuzahlen, an Wert 
verliert. 
Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten. Das 
tatsächliche Risiko kann erheblich variieren, wenn Sie zu einem früheren 
Zeitpunkt ein- oder aussteigen und dadurch möglicherweise weniger 
zurückerhalten.

Dieses Produkt kann weiteren Risiken ausgesetzt sein, die nicht im 
zusammenfassenden Risikoindikator enthalten sind, zum Beispiel:

› Währungsrisiko: Wenn Ihre Referenzwährung von der Währung der 
Anteilsklasse abweicht, erhalten Sie Zahlungen in einer anderen Währung, so 
dass die endgültige Rendite, die Sie erhalten, vom Wechselkurs zwischen der 
Referenzwährung und Ihrer Landeswährung abhängt. 

› Risiko von Finanzderivaten: Die aus Derivaten resultierende Hebelwirkung 
verstärkt die Verluste unter bestimmten Marktbedingungen. 

› Nachhaltigkeitsrisiko: ESG-bezogene Risikoereignisse oder -bedingungen 
könnten bei ihrem Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert 
der Anlage haben. 

Weitere Informationen finden Sie im Verkaufsprospekt. 

Dieses Produkt bietet keinen Schutz vor der künftigen Marktentwicklung, so dass 
Sie Ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren könnten. Sollte die Fondsgesell-
schaft nicht in der Lage sein, Ihnen die geschuldeten Beträge auszuzahlen, 
könnten Sie Ihre gesamte Anlage verlieren. Sie können jedoch von einer 
Verbraucherschutzregelung profitieren. Der oben dargestellte zusammen-
fassende Risikoindikator berücksichtigt diesen Schutz nicht.

Risikoindikator für die I-USD Anteilsklasse
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Pictet-QUEST AI-Driven Global Equities: Technische Angaben (I)

7/30

Bei der Entscheidung, in die beworbenen Fonds zu investieren, sollten alle Merkmale oder Ziele des beworbenen Fonds, wie sie in seinem Prospekt beschrieben sind, berücksichtigt werden.
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025.

Verwaltungsgesellschaft Pictet Asset Management (Europe) S.A., Teil der Pictet Gruppe

Teilfondsname Pictet-Quest AI-Driven Global Equities

Domizil / Rechtsform Teilfonds des Pictet Luxemburg SICAVs, Teil I, UCITS-konform 

Depotbank / Administrator Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Niederlassung Luxemburg

Auflagedatum 28. März 2024

Referenzwährung US-Dollar

Anlagepolitik und Portfolioanlagen Aktiv verwalteter Aktienfonds, der in Aktien weltweit investiert

Anlagehorizont Der Fonds ist möglicherweise nicht für Anleger geeignet, die planen, ihr Geld innerhalb von 5 
Jahren zurückzuziehen.

Referenzindex MSCI World Index in USD (Nettodividenden reinvestiert). Der Referenzindex bezieht Umwelt-, 
Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) nicht mit ein. Der Referenzindex wird für die 
Performanceziele und Performance-Messung verwendet.

NIW-Berechnung und Abwicklung Täglich; Abwicklung NAV + 2 

SFDR-Klassifizierung Der Fonds fördert Umwelt- und/oder soziale Merkmale gemäß SFDR Artikel 8. Bitte beachten 
Sie die "SFDR Vorvertragliche Informationen" für weitere Informationen.

Fondsvolumen 2.141,9 Mio. US-Dollar
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Pictet-QUEST AI-Driven Global Equities: Technische Angaben (II)
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*I-Anteile: Mindestanlage EUR 1.000.000 oder der Gegenwert in anderen Währungen.
**Laufende Kosten zum 30.04.2025 (jährliche Aktualisierung).
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.09.2025.

ANTEILSKLASSE ISIN VERWALTUNGSVERGÜTUNG (IN %) TER (IN %)** LAUFENDE KOSTEN (IN %)**

P EUR LU2749782103 0,40 0,63 0,64

HP EUR LU2749780743 0,40 0,66 0,67

I EUR* LU2749781550 0,20 0,44 0,45

HI EUR* LU2749780404 0,20 0,48 0,47

P USD LU2749782368 0,40 0,63 0,64

I USD* LU2749781717 0,20 0,44 0,45
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Unser “Maschine Learning”-Ansatz zur Vorhersage von Aktienrenditen
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PHASE 1 –
Datenvorbereitung

PHASE 2 –
Model-Training

PHASE 3 –
Model-Vorhersagen

Bestimmung der Merkmale
~400 Merkmale, die von Fundamental-
daten und Analystenstimmung bis hin 
zu Kalendereffekten und Leerverkaufs-
positionen reichen. 

Definition des Ziels

Kennzeichnung der Daten
Für jede Aktie und jeden Zeitraum ist 
das Kennzeichen die Rendite des 
nächsten Zeitraums.

Während der Trainingsphase 
versucht das Modell, Beziehungen 

zwischen Merkmalen und Renditen in 
den Trainingsdaten zu finden, was 

ihm ermöglicht, genauere 
Renditevorhersagen zu treffen.

Spezifische Rendite für 
das gesamte Universum 
und den nächsten 1-
Monats-Zeitraum

Merkmale für jede Aktie

Renditevorhersage 
für jede Aktie

Das Modell wird jedes Quartal 
mit den Daten des letzten 
Zeitraums neu trainiert.

AI

AI

Quelle: Pictet Asset Management, 2025.
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Was kann unsere KI besonders gut? «Boosted Decision Trees»
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Quelle: Pictet Asset Management, 2025.

Focus on the hard parts: 
boosted trees

Find the average: 
Ensembling

Test

Test

Test

Test

Test

Text

Test test

Text

Test test

Are we in the reporting period?

Has the stock recently 
outperformed its peers?

Is analyst sentiment 
positive?

OUTPERFORM UNDERPERFORM UNDERPERFORMOUTPERFORM

Stellen Sie sich vor, 
Sie lernen ein 
Klavierstück und 
konzentrieren sich auf 
die schwierigen 
Passagen. 

Durch das Üben 
dieser schwierigen 
Teile verbessern sich 
Ihre Fähigkeiten 
insgesamt. 

Unsere Computer 
machen dasselbe!

50,000 Bäume
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Renditevorhersagen unseres KI-Modells - am Beispiel Microsoft
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Die genannten Finanzinstrumente dienen lediglich der Veranschaulichung und sind nicht als direktes Angebot, Anlageempfehlung oder Anlageberatung zu verstehen. Der Verweis auf ein 
bestimmtes Wertpapier ist keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dieses Wertpapiers. Pictet AM hat keine Rechte oder Lizenzen zur Reproduktion der in diesem Dokument dargestellten 
Marken, Logos oder Bilder erworben, verfügt jedoch über die Rechte zur Nutzung der Marken der Pictet-Gruppe. Nur zu Illustrationszwecken. 
Quelle: Pictet Asset Management, per 22.07.2024.

Beiträge zur Microsoft-Renditevorhersage

• Analystenstimmung (langfristig): Auf der Analysten Sell-Side wurden in den 
letzten Monaten mehr Hochstufungen als Herabstufungen vorgenommen

• Fundamentale Veränderungen: Robustes Qualitätsunternehmen mit weiter 
verbesserten Fundamentaldaten 

• Leerverkäufe: Marktteilnehmer setzen das Unternehmen nicht unter Druck, 
da nur wenige Investoren auf sinkende Kurse „wetten“

• Wechselwirkung zwischen den Merkmalen: Saisonale Effekte sind positiv, 
da das Unternehmen kurz vor der Veröffentlichung seiner Ergebnisse steht, 
was den Beitrag des Analystensentiments verstärkt – die tatsächlichen Zahlen 
werden voraussichtlich im Einklang mit den Markterwartungen stehen

Kürzlich von unserem KI-Modell identifizierte Aktienbeispiele

ÜBERgewicht
vs. Benchmark

UNTERgewicht
vs. Benchmark

+1%

-1%

-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35 0.40

Model score

Price momentum

Price reversal

Analyst sentiment (short term)

Analyst sentiment (long-term)

Fundamental changes

Calendar effects

Short interest

Beitrag zur Renditevorhersage

M
er

km
al

e
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Merkmale können sich verändern. *Strategie gestartet am 31.07.2023. **minimales relatives Exposure in Bezug auf Faktoren, Länder, Regionen, Industrien, Sub-Industrien.
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025.

Pictet-QUEST AI-Driven Glo. Equities Pictet TR-QUEST AI 
Struktur

Vehikel

Fondsauflage

Anlageuniversum

Anzahl Positionen

Risiko

Brutto-Exposure

Netto-Exposure

Beta

Faktor-Exposure

SFDR-Klassifizierung

Anlagehorizont

UCITs

31.03.2024

MSCI World

ca. 400-500

Tracking Error bis zu 2% p.a.

100%

100%

1,00

Sehr ähnlich zum MSCI World Index

Artikel 8

kurzfristig

Long-Only, Index Enhanced

UCITs

01.04.2025*

MSCI World

ca. 700 (350 Longs/350 Shorts)

Volatilität bis zu 10% p.a.

Maximal 500%, typisch 400-500%

Maximal +10%

0,00

neutral**

Artikel 6

Hauptsächlich kurzfristig, etwas 
Exposure zu mittelfristigen Signalen

Long-Short, marktneutral

KI-Anlagestrategien von Pictet Asset Management
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Pictet-QUEST AI-Driven Global Equities: Zusammenfassung
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Quelle: Pictet Asset Management, Dezember 2025.

Eine langfristige, unabhängige 
private Verwaltungsgesellschaft

25 Jahre Erfahrung in Quantitativen 
Anlagestrategien mit innovativem 
Research und modernen Technologien

Research basiert auf 
akademischen Methoden und einer Kultur 
der Transparenz 

Ein Kernbaustein für globale Aktien ent-
wickelt, verfeinert und über mehrere 
Jahre getestet, um Ihren Bedürfnissen 
bestmöglich gerecht zu werden

Nutzung von künstlicher Intelligenz, um
innovative Alpha-Quellen zu identifizieren 
und attraktive Renditen zu erzielen, die 
weitgehend unabhängig von herkömm-
lichen Faktoren sind

Wesentliche Renditetreiber können er-
klärt und zugeordnet werden, wodurch 
Sie eine bestmögliche “Kristallbox”-
Transparenz erhalten

UNSERE STÄRKEN IHRE VORTEILE
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Ausgewiesene Themenfonds-Expertise: Übersicht
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Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist keine Garantie und kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Performance. Wertentwicklung in Euro nach Kosten für die Anteilsklassen I-
EUR; Fondsvolumina in Mio. Euro per 30.11.2025.
* Mit * gekennzeichnete Fonds befinden sich aktuell im Soft Close. Details dazu erhalten Sie von Ihren Sales Ansprechpartnern.
** Pictet-ReGeneration wurde am 16.12.2022 neu aufgelegt. 
*** MSCI AC World Index dient ausschließlich als Referenzindex, nicht als Benchmarkindex.
Quelle: Pictet Asset Management, Bloomberg, per 30.11.2025.

Fonds-
volumen 

2025 
YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Pictet-Gl. Megatrend Selection I-EUR 9.492 -1,29% 15,16% 17,39% -21,13% 20,27% 15,12% 31,73% -5,97% 13,36% 5,53% 9,01%

Pictet-Gl. Thematic Opportunities I-EUR 616 -2,00% 15,83% 19,49% -22,39% 25,81% 6,75% 34,88% -4,74% 12,51% -,- -,-

Pictet-Digital I-EUR 4.181 4,23% 34,28% 48,38% -32,22% 5,68% 22,94% 28,79% -2,05% 21,34% 12,46% 19,67%

Pictet-Longevity I-EUR 450 -12,34% 12,00% 6,07% -13,67% 23,14% 1,51% 26,59% 5,24% 1,90% -8,76% 11,82%

Pictet-Premium Brands I-EUR 1.394 -4,34% 14,26% 14,30% -17,11% 34,52% 18,20% 33,11% -5,98% 18,70% -5,68% 1,69%

Pictet-Robotics I-EUR 9.635 7,30% 23,91% 48,97% -30,46% 28,48% 34,80% 40,43% -5,85% 24,16% 16,04% -.-

Pictet-Security I-EUR 4.690 -5,42% 21,05% 17,73% -28,73% 32,11% 12,80% 34,87% -1,83% 10,15% 3,39% 17,37%

Pictet-SmartCity I-EUR 651 -5,80% 13,55% 14,73% -25,55% 16,79% 6,64% 32,34% -6,75% 2,70% 7,73% 7,13%

Pictet-Gl. Environ. Opportunities I-EUR* 4.819 -4,76% 9,92% 15,98% -20,03% 27,11% 23,60% 41,53% -12,48% 16,84% 6,61% 11,04%

Pictet-Biotech I-EUR 1.702 37,56% 6,27% 10,85% -9,41% -0,19% 18,06% 34,52% -9,87% 10,12% -21,09% 24,27%

Pictet-Clean Energy Transition I-EUR 3.154 11,92% 12,05% 23,90% -21,18% 21,94% 40,55% 38,19% -14,09% 10,17% 5,98% -1,77%

Pictet-Nutrition I-EUR 513 -12,29% 6,54% -1,97% -17,79% 17,03% 11,12% 22,46% -6,24% 10,76% 7,32% 1,65%

Pictet-ReGeneration I-EUR** 74 -6,45% 10,95% 15,01% -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,-

Pictet-Timber I-EUR 491 -18,22% 1,75% 12,66% -12,92% 30,95% 14,14% 24,84% -16,61% 13,00% 9,21% 3,13%

Pictet-Water I-EUR* 7.308 -0,97% 10,69% 12,00% -17,36% 40,84% 4,50% 35,64% -7,91% 10,68% 10,04% 11,33%

MSCI AC World NR in EUR*** 8,03% 25,33% 18,06% -13,01% 27,54% 6,65% 28,93% -4,85% 8,89% 11,09% 8,76%
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Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist keine Garantie und kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Performance. Wertentwicklung in der jeweiligen Fonds-Referenzwährung nach 
Kosten für die Anteilsklassen I-EUR bzw. I-USD; Fondsvolumina jeweils in Mio. Euro per 30.11.2025. * Mit * gekennzeichnete Fonds befinden sich aktuell im Soft Close. Details dazu erhalten Sie 
von Ihren Sales Ansprechpartnern. ** Auflage am 01.Oktober 2020. *** Auflage am 15. Dezember 2022. **** Auflage am 01. April 2025.
Quelle: Pictet Asset Management, Bloomberg, per 30.11.2025.

Fonds-
volumen 

2025 
YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Pictet TR-Diversified Alpha I-EUR 1.685 6,51% 10,32% 5,41% -6,51% -2,54% 7,14% 2,83% -4,65% 4,59% 1,03% 3,89%

Pictet TR-Atlas I-EUR 2.416 6,00% 8,94% 4,25% -5,17% 6,60% 11,20% 3,44% -1,45% 3,03% -,- -,-
Pictet TR-Atlas Titan I-EUR** 280 11,23% 14,68% 6,85% -8,92% 15,17% -,- -,- -,- -,- -,- -,-
Pictet TR-Corto Europe I-EUR 176 -0,56% 2,19% 1,44% -3,13% 5,82% 5,42% 0,93% -3,53% 4,72% 0,38% 9,81%
Pictet TR-Lotus I-EUR*** 142 7,05% 6,99% 3,29% -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,-
Pictet TR-Mandarin I-USD 541 17,65% 11,87% 3,35% -9,69% -5,58% 29,10% 5,03% -0,32% 32,47% 3,86% -3,00%
Pictet TR-Quest AI I-EUR**** 164 -0,55% -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,-

Pictet TR-Sirius I-USD 90 10,51% 9,72% 3,98% 1,92% 1,15% 3,58% -,- -,- -,- -,- -,-
Pictet-Strategic Credit I-USD 549 6,72% 4,22% 10,41% -6,70% 0,31% -,- -,- -,- -,- -,- -,-

Euro Short Term Rate in EUR 2,03% 3,73% 3,23% -0,02% -0,49% -0,47% -0,40% -0,37% -0,36% -0,32% -0,11%
Secured Overnight Financing Rate in USD 4,03% 5,41% 5,18% 1,65% 0,08% 0,38% 2,20% 1,89% 1,04% 0,42% 0,14%
HFRU Index in EUR 4,89% 2,98% 3,33% -6,59% 4,38% 0,42% 5,08% -6,66% 4,76% 0,85% 1,47%

Ausgewiesene Total Return Fonds-Expertise: Übersicht
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Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist keine Garantie und kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Performance. Wertentwicklung nach Kosten für die Anteilsklasse I in der 
jeweiligen Währung; Fondsvolumina in Mio. Euro per 30.11.2025.
* Pictet-Positive Change wurde am 14.06.2022 neu aufgelegt. Wertentwicklung 2022 seit Auflage. ** Auflage am 09.September 2020. *** Auflage am 28.März 2024.
Quelle: Pictet Asset Management, Bloomberg, per 30.11.2025.
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Fonds-
volumen 

2025 
YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Pictet-Quest Eur. Sustainable Equities I-EUR 1.133 10,24% 10,12% 18,79% -11,67% 23,54% -0,69% 26,85% -8,82% 10,12% 0,62% 11,70%
MSCI Europe Index in EUR 16,28% 8,59% 15,83% -9,49% 25,13% -3,32% 26,05% -10,57% 10,24% 2,58% 8,22%

Pictet-Quest Gl. Sustainable Equities I-EUR 1.289 4,02% 23,48% 18,49% -10,55% 36,83% -3,21% 28,63% -2,46% 5,29% 13,24% 10,19%
Pictet-Quest AI-Driven Gl. Equities I-EUR*** 1.846 8,90% -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,-
Pictet-Positive Change I-EUR* 68 2,74% 14,79% 18,00% -4,75%* -,- -,- -,- -,- -,- -,- -,-
MSCI World Index in EUR 7,18% 26,60% 19,60% -12,78% 31,07% 6,33% 30,02% -4,11% 7,51% 10,73% 10,42%

Pictet-Japanese Equity Selection I-JPY 739 17,06% 16,69% 27,30% -6,02% 23,60% 10,13% 20,06% -18,17% 21,85% 0,88% 8,42%
MSCI Japan Index in JPY 23,06% 20,74% 28,56% -4,49% 13,44% 8,76% 18,48% -15,15% 19,75% -0,74% 9,93%

Pictet-Global Sustainable Credit I-USD 917 6,66% 3,05% 10,15% -15,46% -0,54% 7,42% 11,68% -0,40% 3,44% 6,03% -1,36%
BB Global Agg Corporate Index Hedged to USD 7,18% 3,69% 9,10% -14,11% -0,79% 8,26% 12,51% -0,25% 3,40% 6,51% -0,91%

Pictet-Strategic Credit I-USD** 549 6,72% 4,22% 10,41% -6,70% 0,31% -,- -,- -,- -,- -,- -,-
Secured Overnight Financing Rate in USD 4,03% 5,41% 5,18% 1,65% 0,04% -,- -,- -,- -,- -,- -,-

Pictet-Global Emerging Debt I-USD 1.618 14,27% 7,47% 8,21% -16,03% -3,64% 8,32% 14,83% -5,69% 8,13% 8,40% 0,94%
JPM EMBI Global Diversified Index in USD 13,48% 6,54% 11,09% -17,78% -1,80% 5,26% 15,04% -4,26% 10,26% 10,15% 1,18%

Pictet-Emerging Local Currency Debt I-USD 2.279 19,87% -3,74% 10,93% -8,19% -8,16% 5,38% 11,76% -7,43% 12,02% 8,24% -14,11%
JPM GBI-EM Global Diversified Index in USD 17,51% -2,38% 12,70% -11,69% -8,75% 2,69% 13,47% -6,21% 15,21% 9,94% -14,92%



PICTET ASSET MANAGEMENT

NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLEGER

QUEST AI-DRIVEN GLOBAL EQUITIES

Pictet TR-QUEST AI: Technische Angaben (I)
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Bei der Entscheidung, in die beworbenen Fonds zu investieren, sollten alle Merkmale oder Ziele des beworbenen Fonds, wie sie in seinem Prospekt beschrieben sind, berücksichtigt werden.
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025.

Verwaltungsgesellschaft Pictet Asset Management (Europe) S.A., Teil der Pictet Gruppe

Teilfondsname Pictet TR-Quest AI

Domizil / Rechtsform Teilfonds des Pictet Luxemburg SICAVs, Teil I, UCITS-konform 

Depotbank / Administrator Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Niederlassung Luxemburg

Auflagedatum 01. April 2025

Referenzwährung Euro

Anlagepolitik und Portfolioanlagen Aktiv verwalteter Liquid Alternatives-Fonds, der in Aktien weltweit Long und Short investiert

Anlagehorizont Der Fonds ist möglicherweise nicht für Anleger geeignet, die planen, ihr Geld innerhalb von 5 
Jahren zurückzuziehen.

Referenzindex Euro Short Term Rate in EUR (ESTR). Der Referenzindex bezieht Umwelt-, Sozial- und 
Governance-Faktoren (ESG) nicht mit ein. Der Referenzindex wird für die Performanceziele und 
Performance-Messung verwendet.

NIW-Berechnung und Abwicklung Täglich; Abwicklung NAV + 3

SFDR-Klassifizierung SFDR Artikel 6 – ESG-Integration. Bitte beachten Sie die "SFDR Vorvertragliche Informationen" 
für weitere Informationen.

Fondsvolumen 163,6 Mio. Euro
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Pictet TR-QUEST AI: Technische Angaben (II)

19/30

*I-Anteile: Mindestanlage EUR 1.000.000 oder der Gegenwert in anderen Währungen.
**Laufende Kosten zum 30.04.2025 (jährliche Aktualisierung).
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.09.2025.

ANTEILSKLASSE ISIN VERWALTUNGSVERGÜTUNG (IN %) TER (IN %)** LAUFENDE KOSTEN (IN %)**

P EUR LU2957443596 1,60 1,99 1,90

I EUR* LU2957443166 1,10 1,57 1,41

HP USD LU2957443083 1,60 2,02 1,95

HI USD* LU2957443679 1,10 1,75 1,46
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Die verschiedenen Arten von Anlageansätzen
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Quant 1.0

Quantitative Analyse 
aller Unternehmen im 

Universum anhand 
einer kuratierten 

Anzahl von klassischen 
Merkmalen

Beispiele

Buchwert > 1 : KAUFEN

1 Jahr Momentum

Marktwert

Fundamental

Tiefgreifende 
Fundamentalanalyse einer 

begrenzten Anzahl von 
Unternehmen anhand einer 

großen Menge 
unternehmensspezifischer 

Informationen

Beispiele

Quant 2.0

Quantitative Analyse aller 
Unternehmen anhand von 

Hunderten von 
Merkmalen und Erfassung 

der Beziehungen* 
zwischen den Merkmalen

Beispiele

Fundamentale Daten

Preis- & Kursdaten

Analystenstimmung

Leerverkäufe

Saisonale Effekte

> 0 : KAUFEN

* Berücksichtigung von nichtlinearen Effekten und Wechselwirkungen.
Quelle: Pictet Asset Management, Dezember 2025.
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Quantitative Anlageansätze haben sich weiter entwickelt – KI eröffnet neue Möglichkeiten
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Klassische Faktoren*

Ausgewählte und wenige 
Merkmale

Niedrige Frequenz

Lineare Modelle

Markt-, Verhaltens-, fundamentale, 
und statistische Faktoren

Hunderte von Merkmalen

Höhere Frequenz

Nicht-lineare Modelle

TRADITIONELLER 
ANSATZ

MACHINE LEARNING 
ANSATZ

* Beispiele für klassische Faktoren sind u.a. Value, Quality, Size und Momentum.
Nur zu Illustrationszwecken. Bitte schlagen Sie im Glossar am Ende dieser Präsentation die Definition technischer Begriffe (Signale, Merkmale, Frequenz) nach.
Quelle: Pictet Asset Management, 2025.
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KI löst das „Overfitting-“Problem bei Quantitativen Anlagestrategien
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Quelle: Reconciling modern machine learning practice and the bias-variance trade-off, Mickhail Belkin, Daniel Hsu, Siyuan Ma, and Soumik Manda, September 2019.

Modell-Komplexität

Fe
hl

er

Traditionelle quantitative 
Ansätze

Quant 2.0 mit KI

Mit zunehmender Komplexität werden die 
Fehler langsam reduziert

Optimale Modell-
komplexität, die wir beim 

Erstellen eines Modells 
anzustreben versuchen

Wenn das Modell zu 
einfach ist, gibt es 

immer noch zu viele 
Fehler

Wenn das Modell zu 
kompliziert ist, gibt es 
ebenfalls noch zu viele 

Fehler

https://arxiv.org/pdf/1812.11118.pdf
https://arxiv.org/pdf/1812.11118.pdf
https://arxiv.org/pdf/1812.11118.pdf
https://arxiv.org/pdf/1812.11118.pdf
https://arxiv.org/pdf/1812.11118.pdf
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Das QUEST-Team im Überblick
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Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025.

QUantivative Equities & Solutions Team
~18 Mrd. $ AuMs, 22 Investmentexperten 

Stéphane Daul, PhD
Senior Investment Manager Quest AI-Driven
24 Jahre Industrieerfahrung, davon 14 bei Pictet

41%, inkl. 80% 
innerhalb des 

Investmentteams

PhD. / 
Dr.

13+ Jahre 
durchschnittl. 

Industrieerfahrung, inkl. 
7+ Jahren bei Pictet

13

7

Robuster 
akademischer 
Hintergrund

Starke 
Expertise

Gesunde 
Diversität

15 Sprachen,                 
9 verschiedene 
Nationalitäten

Alexandra Nagy, PhD
Portfolio Managerin Quest AI-Driven

5 Jahre Industrieerfahrung, davon 4 bei Pictet



PICTET ASSET MANAGEMENT

NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLEGER

QUEST AI-DRIVEN GLOBAL EQUITIES

Transparenz und Erklärbarkeit von KI-Ansätzen wird immer wichtiger
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Quelle: Performance attribution of machine learning methods for stock returns prediction, Stéphane Daul, Thibault Jaisson und Alexandra Nagy, veröffentlicht im “Journal of Finance and Data 
Science” im April 2022.

• Wissenschaftliche Forschung, die von 
Fachkollegen geprüft und von Wissen-
schaftlern zur Veröffentlichung 
angenommen wurde

• Veröffentlicht in einer der besten 5 % der 
Finanz- und Wirtschaftsjournale

• Fünf unabhängige Forschungsgruppen 
zeigen ähnliche Ergebnisse

• Die wichtigste Verbesserung war die 
Identifikation der Interaktions-
komponente in maschinellen Lern-
verfahren

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2405918822000022
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Unsere QUEST-Anlagephilosophie
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Quelle: Pictet Asset Management, 2025.

Was an diesem Bereich 
wirklich interessant ist, ist, 
dass er niemals endet. Es 
gibt immer etwas mehr zu 
entdecken oder zu testen. 
Alles ist möglich.

Kurzfristig werden die Aktienrenditen vor allem durch die 
Stimmung der Anleger bestimmt
Der makroökonomische Zyklus und die Fundamentaldaten der 
Unternehmen sind langfristig wichtiger, aber wir glauben, dass das 
Verhalten der Anleger die monatlichen Renditen dominiert.

Um diese Stimmung zu erkennen und zu prognostizieren, ist 
eine breite Palette von Daten mit höherer Frequenz 
erforderlich
Prognosen der Verkäuferseite, Marktaktivitäten, Kalendereffekte, 
Rechnungslegungskennzahlen oder die Positionierung von 
Anlegern bieten einen Anhaltspunkt für Stimmungsschwankungen. 

Künstliche Intelligenz ist erforderlich, um das Sentiment in den 
Daten effektiv zu erfassen
Techniken des maschinellen Lernens ermöglichen die Kombination 
von Hunderten von Merkmalen bei gleichzeitiger Erfassung der 
Beziehungen und Interaktionseffekte zwischen den Daten, um 
genauere Prognosen zu erstellen.

Stéphane Daul, PhD
SENIOR INVESTMENTMANAGER QUEST AI-DRIVEN
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Überblick Investmentprozess – wöchtenliches Rebalancing

* Pictet Asset Management behält sich die volle Entscheidungsfreiheit über die Umsetzung der Ausschlusskriterien vor und behält sich das Recht vor, von Fall zu Fall von den Informationen Dritter 
abzuweichen. Weitere Informationen finden Sie in der Responsible Investment Policy von Pictet Asset Management (nur auf Englisch).
Quelle: Pictet Asset Management, per 30.11.2025.

Schritt 3: Portfoliokonstruktion

Finales Portfolio 
~450 Unternehmen

Renditeprognosen in Kombination mit 
Einschränkungen sowie Risiko- und 

Kostenschätzungen

2% Tracking Error
+/- 1% Aktive Gewichtung

+/- 2% Industrie-/Ländergewichtung
Vollständig investiert. Beta 1.0

Globales Universum ~1.400 Unternehmen aus dem MSCI World IndexSchritt 1: Prognose

Schritt 2: ESG Integration

Eigenschaften Trainiertes Model Renditeprognose

Aktivitäten

Kontroverse 
Umsätze

Ausschlüsse Positiver Tilt

Reputation

UN Global 
Compact

Operations

Umwelt-& 
Soziale 

Einflüsse

Governance

Arbeitsweisen

• Merkmale, die aus einer breiten Palette von 350+ 
Daten entwickelt wurden, wie z.B.: 

• Fundamentaldaten des Unternehmens
• Analystenstimmung
• Preise und Marktaktivität
• Saisonale Effekte

• Machine Learning-Modell wird alle 3 Monate neu 
trainiert und “kalibriert”

• Das neueste Modell generiert Renditeprognosen 
für jede Aktie im Anlageuniversum

• Pictet-weit geltende ESG Auschlüsse*
• Positive Ausrichtung mit eigenem ESG-Scoring-

Modell

• Portfoliokonstruktion mit eigenem Optimierer
• Die Portfoliomanager definieren Einschränkungen für die 

Optimierung und bieten eine zusätzliche Ebene des 
Risikomanagements, indem sie das optimale Portfolio 
überprüfen

AI
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Performance-Attribution – „Kristallbox“ anstelle einer „Blackbox“
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Zielkontribution 
zur aktiven 

Rendite nach 
Merkmal-
Gruppen

Diversifizierte Gruppe 
von Merkmalen
Analystenstimmung 
(langsam), Preis- und 
Marktaktivität (langsam), 
Fundamentaldaten, 
Leerverkäufe, Saisonale 
Effekte

Interaktion zwischen den 
Merkmalen
die nicht von einem 
herkömmlichen linearen 
Modell erfasst warden 
können

Höherfrequente,       
dynamischere Merkmale
Analystenstimmung (schnell), 
Preis- und Marktaktivität (schnell)

53%

30%

17%

Die Allokation basiert auf einem simulierten Portfolio, das gegen den MSCI World Index über den Zeitraum 01.01.1993 - 31.03.2023 verwaltet wird. Sie dient nur zu Illustrationszwecken. Die 
hypothetische Wertentwicklung ist KEIN zuverlässiger Indikator für zukünftige Ergebnisse. 
Quelle: Pictet Asset Management, 2025.
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Marktumfeld, in denen die Strategie besser oder schlechter funktionieren sollte
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U N A B HÄ N GIG  VO M  M A R KT R EG IM E

Wir haben unser Modell über rollierende 12-
Jahres-Perioden trainiert. Dieser Ansatz eröglicht
es dem Modell, regimeunabhängig zu sein.

S C HN EL L E ER HO L U N G

Quantitative Modelle können Schwierigkeiten 
haben, sich an plötzliche Regimewechsel 
anzupassen. Auch unser Modell kann gelegentlich 
Schwierigkeiten haben, wurde jedoch so 
entwickelt, dass es sich schneller erholen kann.
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Glossar
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Künstliche Intelligenz (KI): Künstliche Intelligenz (KI) bezieht sich auf die Entwicklung von Computersystemen, die in der Lage sind, Auf-
gaben zu erfüllen, die typischerweise menschliche Intelligenz erfordern, wie Lernen, Problemlösen und Entscheidungsfindung.

Machine Learning/ Maschinelles Lernen (ML): ML ist ein Bereich der künstlichen Intelligenz, in dem ein Computer die Art und Weise 
imitiert, wie Menschen aus Erfahrung lernen. Es beinhaltet das Training eines Computers, Vorhersagen oder Entscheidungen anhand von 
Daten zu treffen, anstatt ihn explizit zu programmieren, um Anweisungen zu befolgen. Dieses Training wird wiederholt, um die Leistung des 
Computers schrittweise zu verbessern.

Signal: Ein Signal ist ein Indikator, der aus Rohdaten berechnet wird, um zu bestimmen, wie positiv oder negativ eine bestimmte Eigenschaft 
für ein Unternehmen oder dessen Aktie ist. Traditionell wurden Signale aus Quellen wie Gewinnschätzungen oder Prognosen von Sell-Side-
Analysten berechnet, aber zunehmend werden auch alternative Datenquellen wie Social-Media-Stimmungen oder Nachrichtenartikel ver-
wendet. 

Merkmal: Merkmale werden im maschinellen Lernen verwendet, um spezifische Aspekte oder Eigenschaften der Daten zu erfassen, die für 
die jeweilige Aufgabe oder das Problem relevant sind. Sie dienen als Eingaben für ML-Algorithmen und ermöglichen es diesen, Muster zu er-
kennen und Vorhersagen oder Klassifikationen auf Grundlage der extrahierten Merkmale zu treffen. Im Bereich der KI-Aktienauswahl können 
einige Merkmale Signale sein, aber sie können auch Rohdaten darstellen, die noch nicht in Signale umgewandelt wurden.  

Merkmal-Engineering: Entwicklung relevanter Merkmale aus Rohdaten zur Verwendung im Training von KI/ML-Modellen.

Trainingsdaten: Beziehen sich auf eine Menge von Beispielen oder Instanzen, die zum Trainieren eines ML-Modells verwendet werden. Sie 
bestehen aus Eingabedaten (Merkmalen) und den entsprechenden Ausgaben (in unserem Fall Renditen) oder Zielwerten. Der Zweck der 
Trainingsdaten besteht darin, dem ML-Algorithmus zu ermöglichen, Muster und Beziehungen zwischen den Eingabedaten und den 
gewünschten Ausgaben zu erlernen.

Frequenz: Wie oft sich das Signal ändert (wie schnell das Signal ist) – je höher die Frequenz, desto schneller das Signal, was auch einen 
höheren Umsatz und eine höhere Handelsfrequenz bedeutet.

All forms of investment involve risk. The value of investments and the income derived from them is not guaranteed and it can fall as well as 
rise and you may not get back the original amount invested.

Quelle: Pictet Asset Management, 2025.
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