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Flexibel denken -
Systematisch handeln

Value im Credit-Segment aufspuren




Makro Hauptszenario

USA resilient, Europa mit Konjunkturbelebung | Gutes Umfeld flr Credits

Hauptszenario ,,Global Tensions“ 2025-2027

3.0%
2027

25% 2025

> 2025

>

2

S 2.0% .

s sl %

B @ 2027 2027

€ 15%
1.0%
0.5% . 2025
0.0% ®

1.0% 15% 2.0% 2.5% 3.0% 35% 4.0% 45% 5.0%

Growth (% yoy)
Source: Oxford Economics; Ampega MS|TAA



Bund Renditen

Hohe Rendite & steile Kurven

Bund yields
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Industrials

Solide Fundamentals trotz Herausforderungen in wenigen Sektoren wie Autos und Chemicals
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Credit Spreads

Historisch eng, wirtschaftliches Umfeld robust

EUR IG Corp. Spreads vs. Fair-Value Model (iBoxx Corp.)
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Flexibel denken

Unsere Opportunitatsquellen

Gewichtungskorridor &
Instrument R Grundgedanke
aktuelle Positionierung
: . Hohe Ertragsambition: gezielte Anlagen im
High Yield o 2 X
51% 100% Sub-Investment Grade Segment untermauern den Ertrag
Zusatzertrage werden im Nachrangsegment bei soliden
Nachrang o 9e 9569
0% 60% ressen generiert
CLO Zugang zu einer Assetklasse mit hoher Kompensation fiir Risiken
0% 15% und Komplexitat; Risikoprofil von AAA bis BB taktisch bespielbar
Hoherer Ertrag bei vergleichbarem Kreditrisiko sowie gunstige
CDS ooy Erirag ael v g Eenoaen )
-100% 30% Absicherungsmaoglichkeit auf Single-Name Ebene
- Offnung der Wahrungsblécke erhéht Diversifikationseffekte &
Wéhrungen . . X :
erweitert das Universum fir attraktive Investments

0% 15%, max. 5% unhedged

Aktuelle Positionierung



Systematisch handeln

Faktoren zur Ertrags-/ Risikooptimierung

Trendstrategien kalibrieren das Portfolio je nach

. ) , . , Marktphase, konservative Aufstellung in Risk-Off
Signal fir relative Starke von Anleihen

Auf Sicherheit ausgelegter Faktor, der das Risiko

: : : . unabhangig von externen Ratings beurteilt
Modellbasierte Ermittlung des Emittentenrisikos 919 g

' VALUE Intrinsisch unterbewertete Anleihen mit Potential

Ermittlung der Risikokompensation (fairer Spread) Sllmer 19 E S e Snegl g



Track Record Seit Autlage

Performance gegentber High Yield Peer sorgt fur 5 Morningstar-Sterne fiir I-Tranche
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Stand 30.11.2025
Werte der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen.



Credit Opportunities Fonds

Uberlegenes Rendite- / Risikoprofil

Portfolio
Rendite 49 %
Spread 220 bp
Modifizierte Duration 4,3
Durchschnittsrating BB+
Anzahl Emittenten 95
Fondsvolumen €88 Mio.

Quelle: Ampega, Bloomberg PORT. Stand: 10.12.2025
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