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Gold & Ressourcen

Gold als Stabilisator in der Krise

DJE Kapital AG 2

Dotcom-Blase und Anschläge 11.September

Zeitraum: 01.01.2000 bis 31.12.2002

Quelle: Bloomberg
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Subprimekrise und Lehman Brothers Insolvenz

Zeitraum: 01.09.2008 bis 01.09.2009
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Corona-Krise

Zeitraum: 20.02.2020 bis 20.03.202001.01.2020 bis 31.12.2020
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Ukraine-Krieg & hohe Inflation

Zeitraum: 01.02.2022 bis 01.02.2023
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Wertentwicklung in Euro
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19. Okt. 1987
Börsencrash

März 2000
Dotcom -Blase platzt

11. Sept.  2001
Anschläge in den  USA

15. Sept. 2008
Insolvenz von 
Lehman Brothers

2010 -2012
Schuldenkrise in 
Griechenland

Februar 2020
Corona -Krise

24. Februar 2022
Ukraine -Krieg

11. März 2011
Reaktorkatastrophe
von Fukushima

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG; Stand 30.09.2025



Impulse für Ihr Vermögen

Gold: verschiedene Nachfragetreiber 
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* Hochrechnung aus Q1 bis Q3

Quelle: World Gold Council, www.gold.org Stand: Feb 2025
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Schmuck Investment Industrie Zentralbanken

Goldnachfrage nach Endmärkten Globale ETF -Goldbestände



Impulse für Ihr Vermögen

Zentralbanken weltweit diversifizieren ihre Vermögenswerte
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Wackelt die Souveränität der US -Staatsanleihen als Reservewährung?! Zentralbanken: Struktureller Trend Reserven zu diversifizieren hält an



Impulse für Ihr Vermögen

Marktzyklen & Megatrends: Die neue Realität der Rohstoffnachfrage

5DJE Kapital AG 

Infrastruktur
Elektrifizierung / AI, Data Center Urbanisierung

Wachstum der Schwellenländer Globales Bevölkerungswachstum
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Impulse für Ihr Vermögen

Infrastrukturinvestitionen in Stromnetze als weiterer globaler Nachfragetreiber
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Steigender Strombedarf aufgrund von:

• wachsender Weltbevölkerung

• zunehmender Urbanisierung

• erneuerbaren Energien

• KI & Rechenzentren

Strukturelle Unterinvestitionen und ein schnell 
alterndes Stromnetz erfordern eine deutliche 
Erhöhung der Investitionsausgaben.

Hohe Nachfrage nach Kupfer und Aluminium aufgrund 
der hohen Leitfähigkeit.

Die Internationale Energieagentur (IEA) prognostiziert 
eine Verdoppelung des Stromnetzbedarfs bis 2045.

DJE Kapital AG 
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Source: International Energy Agency (IEA) and Barclays Research Source: Nexany Source: International Energy Agency (IEA) and Barclays Research

Steigender Strombedarf …
… 2/3 der weltweit bestehenden Netze müssen 

ersetzt werden …
… und benötigen Rohstoffe dafür.

Quelle: Barclays, IEA 2024 ; Stand: 31.12.2024
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Impulse für Ihr Vermögen

Hohe Nachfrage, steigende Kosten und lange Vorlaufzeiten für Projekte
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Quelle: Goldman Sachs, Projeke: Motheo, Carrapateena, Constancia, Sierra Gorda, Cobre Panama, Quellaveco, QB2 ; 
Stand: 31.12.2024 Quelle: S&P Global Market Intelligence ; Stand: 31.12.2024

DJE Kapital AG 

Bei den jüngsten Kupferprojekten ist die Kapitalintensität von der Studie 
bis zur ersten Produktion um 50 % gestiegen.

Die Vorlaufzeit für den Bau einer Mine hat sich im Laufe der Zeit 
verlängert.



Impulse für Ihr Vermögen

Strukturelle Trends unterstützen die Nachfrage nach Rohstoffen
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Strukturelle Treiber für Gold weiterhin intakt 

Rohstoffe werden für Zukunftstechnologien und Wirtschaftswachstum benötigt

Aktive Diversifizierung über verschiedene Rohstoffe je nach Zyklus

Bergbauunternehmen bieten relativ  attraktive Aktionärsrenditen durch Dividenden & 

Aktienrückkäufe

Geringe Korrelation zu anderen Assetklassen



DJE –  Gold & Ressourcen

Fondsmanager
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Stefan Breintner Investmentkonzept | DJE -  Gold & Ressourcen

• Der DJE –  Gold & Ressourcen ist ein themenorientierter und globaler Aktienfonds 
mit Schwerpunkt auf Goldminenaktien 

• Benchmark -unabhängiger Bottom -Up-Ansatz

• Fokus auf schuldenfreie Goldproduzenten mit wettbewerbsfähiger Kostenstruktur

• Die minimale Aktienquote liegt bei 51%

• Leiter des Bereiches Research & Portfoliomanagement und 
seit 2005 bei DJE Kapital AG

• Fondsmanager  der Fonds:

− DJE –  Europa

− DJE –  Gold & Ressourcen

− DJE Gold  & Stabilitätsfonds

• Co -Fondsmanager der Fonds:

− DJE –  Zins & Dividende und DJE –  Dividende & Substanz

Manuel Zeuch, CEFA, CESGA

• Research & Portfoliomanagement und seit 2019                  
bei DJE Kapital AG 

• 6 Jahre Kapitalmarkterfahrung

• Analyst für die Sektoren Basic Resources, Materials, 
Chemicals, Energy und Food & Beverages

• Co -Fondsmanager  des Fonds:

− DJE –  Gold & Ressourcen 

Anlageziel  | DJE –  Gold & Ressourcen

• Der DJE –  Gold & Ressourcen zielt auf ein gefächertes Investmentuniversum im 
Rohstoff - und Edelmetallsektor mit Schwerpunkt auf Goldminenaktien ab

• Im Fokus steht die direkte Partizipation in Aufwärtsphasen und eine 
entsprechende Outperformance in Abwärtsphasen

• Angestrebt wird eine Volatilität zwischen 15 und 20% und ein Maximum 
Drawdown  im Bereich von 15 bis 20%



DJE –  Gold & Ressourcen

Investmentkonzept und Allokation

Investmentkonzept und Allokation

Fokus auf Unternehmen mit einer soliden Bilanz, die 
auch bei niedrigeren Goldpreisen positive freie 

Cashflows generieren und Wachstumsperspektiven 
bieten

Fokus auf Unternehmen 
mit einem Rohstoff der 

Zukunft

Fokus auf Energieunternehmen, die 
ihre Abhängigkeit von konventionellen 

Energieformen auf kohlenstoffarme 
umstellen

30% - 100%

Goldminenaktien

0 – 50%

Erz - und Metallproduzenten

0% - 20%

Energie

Investitionen in Unternehmen 
mit Engagement in…

Industriemetalle

• Kupfer

• Aluminum

• Blei 

• Zinn

Bateriemetalle

• Lithium

• Kobalt

• Nickel

Energie

• Erdgas

• Öl

• LNG

Erz/ Schüttgut /Stahl

• Eisenerz

• Kohle ( metallurgisch )

• Stahl

Edelmetalle :

• Gold

• Silber

DJE Kapital AG 10



Investmentprozess

Titelauswahl: nach systematischem Bottom - up - Scoring - Prozess 

11DJE Kapital AG 

* Score von +60 (sehr gut) bis -60 (sehr schlecht)

Beispielunternehmen:

UNTERNEHMENS-

GESPRÄCHE

NACHHALTIGKEITS-

KRITERIEN

ANALYSTEN-

EINSCHÄTZUNG

Quelle: MSCI ESG Ratings Report

SICHERHEIT & 

LIQUIDITÄT 

MOMENTUM

 

BEWERTUNG

5 33 6 9 Score*: 282

Internationale 
Termine

CEO oder CFO

ca. 500 
Gespräche

in 2024
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Top  10 Positionen
DJE –  Gold & Ressourcen
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Wertentwicklung
DJE –  Gold & Ressourcen XP (EUR)
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Quelle: Morningstar Direct . Daten: 30.11.2025.

Risikoeigenschaften 
DJE –  Gold & Ressourcen XP (EUR)



DJE –  Gold & Ressourcen

Chancen und Risiken
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Chancen Risiken

• Währungsgewinne bei globalen Anlagen sind möglich

• Auf lange Sicht hohes Kurssteigerungspotenzial bei 
Aktien aus dem Gold - und Rohstoffsektor

• Steigende physische Goldnachfrage wegen eines 
schwindenden Vertrauens in etablierte Währungen sowie 
wachsender Schmuckkonsum in Schwellenländern 
sollten zu steigenden Goldpreisen und damit zu höheren 
Kursen von Goldminenaktien führen

 

• Aktien des Rohstoff - und Edelmetallsektors haben 
generell eine höhere Schwankungsintensität als der 
Gesamtmarkt

• Wechselkursrisiken durch einen hohen Auslandsanteil im 
Portfolio

• Neben den Marktpreisrisiken (Aktien - und 
Währungsrisiken) gibt es Länder - und Bonitätsrisiken
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Rechtliche Hinweise / Disclaimer
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Dies ist eine Marketing -Anzeige. 

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs -KID, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung tre ffen. Darin sind auch 

die ausführlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen können in deutscher Sprache kostenlos auf www .dje.de unter dem 

betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronis che r Form auf der 

Webseite unter www.dje.de/de/zusammenfassung -der -anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing -Anzeige beschriebenen F onds können in 

verschiedenen EU -Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwa ltungsgesellschaft 

beschließen kann, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemäß der Richtlinie 2009 /65 /EG und Art. 32 a der 

Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.   

Alle hier veröffentlichten Angaben dienen ausschließlich Ihrer Information, können sich jederzeit ändern und stellen keine An lag eberatung oder sonstige 

Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage für den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o.g. Unterlagen in Verbindung  mi t dem dazugehörigen 

Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschätzung der  DJ E Kapital AG wieder. 

Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit, ohne vorherige Ankündigung, ändern. Alle Angaben dieser Übersich t s ind mit Sorgfalt 

entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedo ch keine Gewähr und 

keine Haftung übernommen werden. 

As at: January 2023
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