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Gold als Stabilisator in der Krise
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Gold: verschiedene Nachfragetreiber

Goldnachfrage nach Endmarkten Globale ETF-Goldbestande
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Zentralbanken weltweit diversifizieren ihre Vermogenswerte

e

[ Wackelt die Souveranitat der US-Staatsanleihen als Reservewahrung?! } [ Zentralbanken: Struktureller Trend Reserven zu diversifizieren halt an }

45%

40%

35%

30%

25%

2%

15%

10%

[0

1400

1200

Wi

O

e

1000

Migd AT

i

/S -
5
\/\ f
3
IJ /»\—' \""V\ N 600
J\A, '\j \’k
j/w // IIIV \‘\ 400
200
Pl N
e/
0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
—— Ausléndische US-Staatsanleihenbesténde in % des Gesamtbestands ~ —— US-Staatsanleihenbesténde Japan ~ — US-Staatsanleihenbesténde China
Source: LSEG Datastream As at: Mrz 25

DJE Kapital AG

in Tonnen
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Marktzyklen & Megatrends: Die neue Realitat der Rohstoffnachfrage

Infrastruktur

Wachstum der Schwellenlander Globales Bevolkerungswachstum

DJE Kapital AG
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DJE,

Infrastrukturinvestitionen in Stromnetze als weiterer globaler Nachfragetreiber

Steigender Strombedarf ...
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Source: International Energy Agency (IEA) and Barclays Research

Steigender Strombedarf aufgrund von:

+ wachsender Weltbevolkerung
* zunehmender Urbanisierung
* erneuerbaren Energien

* Kl & Rechenzentren
Quelle: Barclays, [EA 2024; Stand: 31.12.2024
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Durchzchnittliches Metzalter nach Region
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Strukturelle Unterinvestitionen und ein schnell
alterndes Stromnetz erfordern eine deutliche
Erhohung der Investitionsausgaben.
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Source: International Energy Agency (IEA) and Barclays Research
Hohe Nachfrage nach Kupfer und Aluminium aufgrund
der hohen Leitfahigkeit.

Die Internationale Energieagentur (IEA) prognostiziert
eine Verdoppelung des Stromnetzbedarfs bis 2045.
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Hohe Nachfrage, steigende Kosten und lange Vorlaufzeiten fir Projekte

DJE)

Bei den jungsten Kupferprojekten ist die Kapitalintensitat von der Studie
bis zur ersten Produktion um 50 % gestiegen.

Die Vorlaufzeit fUr den Bau einer Mine hat sich im Laufe der Zeit
verlangert.
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Quelle: Goldman Sachs, Projeke: Motheo, Carrapateena, Constancia, Sierra Gorda, Cobre Panama, Quellaveco, QB2;

Stand: 31.12.2024
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Strukturelle Trends unterstiitzen die Nachfrage nach Rohstoffen

):9\/\ Strukturelle Treiber fiir Gold weiterhin intakt

. Rohstoffe werden fur Zukunftstechnologien und Wirtschaftswachstum benétigt

* Aktive Diversifizierung liber verschiedene Rohstoffe je nach Zyklus

: gb Bergbauunternehmen bieten relativ attraktive Aktionarsrenditen durch Dividenden &
2 X .2 Aktienriickkaufe

Geringe Korrelation zu anderen Assetklassen

DJE Kapital AG



DJE - Gold & Ressourcen
Fondsmanager

Stefan Breintner

DJE)

Investmentkonzept | DJE - Gold & Ressourcen

* Leiter des Bereiches Research & Portfoliomanagement und
seit 2005 bei DJE Kapital AG

e Fondsmanager der Fonds:

— DJE - Europa
DJE - Gold & Ressourcen
DJE Gold & Stabilitatsfonds

e Co-Fondsmanager der Fonds:

— DJE - Zins & Dividende und DJE - Dividende & Substanz

Manuel Zeuch, CEFA, CESGA

* Der DJE - Gold & Ressourcen ist ein themenorientierter und globaler Aktienfonds
mit Schwerpunkt auf Goldminenaktien

¢ Benchmark-unabhangiger Bottom-Up-Ansatz

* Fokus auf schuldenfreie Goldproduzenten mit wettbewerbsfahiger Kostenstruktur

* Die minimale Aktienquote liegt bei 51%

Anlageziel | DJE - Gold & Ressourcen

* Research & Portfoliomanagement und seit 2019
bei DJE Kapital AG

* 6 Jahre Kapitalmarkterfahrung

* Analyst fur die Sektoren Basic Resources, Materials,
Chemicals, Energy und Food & Beverages

« Co-Fondsmanager des Fonds:

- DJE - Gold & Ressourcen

DJE Kapital AG

* Der DJE - Gold & Ressourcen zielt auf ein gefachertes Investmentuniversum im
Rohstoff- und Edelmetallsektor mit Schwerpunkt auf Goldminenaktien ab

* Im Fokus steht die direkte Partizipation in Aufwartsphasen und eine
entsprechende Outperformance in Abwartsphasen

* Angestrebt wird eine Volatilitat zwischen 15 und 20% und ein Maximum
Drawdown im Bereich von 15 bis 20%
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Investmentkonzept und Allokation

( Investmentkonzept und Allokation
0-50% 30% -100% 0% - 20%
Erz- und Metallproduzenten Goldminenaktien Energie
Fokus auf Unternshmen Fokus auf Unternehmen mit einer soliden Bilanz, die _Fokus auf Energieunternehmen, die
it sinerm Rohstoff der auch bei niedrigeren Goldpreisen positive freie inre Abhangigkeit von konventionellen
Cashflows generieren und Wachstumsperspektiven Energieformen auf kohlenstoffarme
Zukunft .
bieten umstellen

Investitionen in Unternehmen

mit Engagement in...

Edelmetalle: Bateriemetalle Industriemetalle Erz/Schattgut/Stahl Energie

« Gold % . Lithium & « Kupfer af « Eisenerz b + Erdgas

« Silber = « Kobalt (co * Aluminum & « Kohle (metallurgisch) . « O ‘
- Nickel @ - Blei ) - Stahl # c NG G

e Zinn @
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Investmentprozess

Titelauswahl: nach systematischem Bottom-up-Scoring-Prozess

ANALYSTEN-
NSCHATZUNG

5

UNTERNEHMENS-
GESPRACHE

ca. 500 >
Gesprache -
in 2024

CEO oder CFO

s
Y
am o

S

Internationale

Termine

o)

Bl NACHHALTIGKEITS-
. KRITERIEN

g
H

ESG SCORE CARD" [ |

) 2
3 | 6
1

MOMENTUM

TemmEEns. | wecwnonsrs |
CeaeRAcHr | AT
EZELTIT
SCORM
A

Quelle: MSCI I'SG Ralings Reporl

A |
ST S Scoreos
, i ,

= SICHERHEIT &
LIQUIDITAT

* Score von +60 (sehr gut) bis -60 (sehr schlecht)

DJE Kapital AG

i
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Top 10 Positionen

Rang Name NAV (%) Endfallig am YTM (%)
1 Agnico Eagle Mines Ltd 6.57%
2 Alamos Gold Inc-Class A 6.50%
3 Wheaton Precious Metals Corp 6.10%
4 Kinross Gold Corp 4.99%
5 Evolution Mining Ltd 4.80%
6 Newmont Corp 4.28%
7 Pan American Silver Corp 3.96%
8 Gold Fields Ltd-Spons Adr 3.86%
9 Northern Star Resources Ltd 3.63%
10 Royal Gold Inc 3.43%
Quelle: DJE Kapital AG Stand: 03.12.2025
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DJE — Gold & Ressourcen XP (EUR)
Wertentwicklung

DJE Kapital AG

Wertentwicklung in %

Wertentwicklung in %
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62.79%
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0.00% 0.00% — e
[
-5.24%
T T 16.80% T T + t : : :
Netto Perf.* 28.11.17 - 01.12.17 - 28.11.18 - 28.11.19 - 28.11.20 - 28.11.21 - 28.11.22 - 28.11.23 - 28.11.24 -
01.12.17 28.11.18 28.11.19 28.11.20 28.11.21 28.11.22 28.11.23 28.11.24 28.11.25
Zeitraum

Quelle: DJE Kapital AG

* Netto Perf. (Ausgabeaufschlag 0%): 28.11.2017 - 01.12.2017

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestelite Grafik zur Wertentwicklung beruht auf eigenen Berechnungen und wurde nach der
BVI-Methode berechnet und veranschaulicht die Entwicklung in der Vergangenheit. Die frihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zukunftige Renditen schliefen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle

auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung (Netto Performance) zusatzlich den Ausgabeaufschlag.

Stand: 28.11.2025
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DJE — Gold & Ressourcen XP (EUR)
Risikoeigenschaften

Correlation Matrix
Time Period: 01.12.2020 to 30.11.2025

DIJE - Gold & Ressourcen XP (EUR)
BGF World Mining A2

BGF World Gold A2

MSCI World NR EUR

S&P 500 NR EUR

Gold Bullion Securities

EAA Fund Sector Equity Natural Resources
EAA Fund Sector Equity Precious Metals
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Quelle: Morningstar Direct. Daten: 30.11.2025.
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DJE — Gold & Ressourcen
Chancen und Risiken

Chancen

«  Wahrungsgewinne bei globalen Anlagen sind moglich

* Auflange Sicht hohes Kurssteigerungspotenzial bei
Aktien aus dem Gold- und Rohstoffsektor

* Steigende physische Goldnachfrage wegen eines
schwindenden Vertrauens in etablierte Wahrungen sowie
wachsender Schmuckkonsum in Schwellenlandern
sollten zu steigenden Goldpreisen und damit zu hoheren
Kursen von Goldminenaktien flihren

DJE Kapital AG

DJE,

Risiken

Aktien des Rohstoff- und Edelmetallsektors haben
generell eine hohere Schwankungsintensitat als der
Gesamtmarkt

Wechselkursrisiken durch einen hohen Auslandsanteil im
Portfolio

Neben den Marktpreisrisiken (Aktien- und
Wahrungsrisiken) gibt es Lander- und Bonitatsrisiken

15
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Rechtliche Hinweise / Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs-KID, bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch
die ausfihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kdnnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem
betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der
Webseite unter www.dje.de/de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds koénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, geméaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der
Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschlie3lich Ihrer Information, kdnnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige
Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen
Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder.
Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen k&nnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, é&ndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt
entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und
keine Haftung Ubernommen werden.
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